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Alves Kablo - Olumiu 14 Agustos 2025
. . Hisse Kodu ALVES
Dipten dénusg bdyle bir sey Piyasa Degeri (mlr TL) 4,98
Piyasa Degeri (mIn $) 122

Alves Kablo, 2,6 milyar TL hasilat, 562 milyon TL FAVOK ve 42 Katilim Endeksi UYGUN
milyon TL net kar ile beklentilerimize tam paralel sonug paylast.

o e b o . | FK 33,01
Yatinnmi kaliteli kullanmak bdyle bir seydir. Bakir ergitme tesisi, PD/DD 209
filmasin Uretimi ve bakir bara tUretim hatti yatirimiyla birlikte is FD/FAVOK 5,56
iliskilerinde go6zle gorulebilir canlanma takip ettigimizi !
sOylemistik. Bu dogrultuda da 2 milyar TL'nin altinda olan is
iliskisi 2025 2.ceyrek sonu itibariyle 3'e katlanarak 6 milyar TL Hisse Sayisi (min lot) 160
seviyesine ulastl. Gelecek icin 1sik sagmayi sUrdurUyor. Dogru FDPO (%) 33,08
yatirim dogru sonug elde etmekte kaginilmazdir. Bu dogrultuda Gunluk Ortalama i§lem 196

gelecege yodnelik beklentilerimiz ¢cok daha iyimserlesmeye (min TL) (12 aylk)
devam etmektedir.

Satiglar glclenerek devam etti. Satislar 2025 2.ceyrekte %64,5 125,00
artisla 2,6 milyar TL seviyesine ulasti. Ana faaliyet Alves Kablo 15,00
satislarin énemli bir kismini olusturmaya devam etmekle 105,00
birlikte elektrik, plastik ve dis ticaret elimine olmaya devam 95,00

etmektedir. Satislarin %97,45'i yurtici %2,55'i yurtdisi olarak 32’88
gerceklesmekle birlikte o6numuzdeki doénemde yurtdisi 65'00
tarafinin  TL reel degerlenme azaldikga artacagini 55’00
dederlendiriyoruz. 45:00
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Gider artislarni geri planda kaldi. Makroekonomik kosullara 58888 Q2222292
ragmen gider artislari beklenenden daha geri planda kalarak g g g A 2 - :2‘, M 3‘ S 3 ~ 3
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briut karin guclenmesini engelleyemedi. Yeni yatirimlarin da Q O =M 9 S o9 9 )
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maliyetlerin  dengelenmesine 6nemli katki sagladigini - - = - T - -
degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda brut kar %81,85 artisla 599
milyon TL olarak gerceklesirken brit kar marji 162 baz puan ALVES XU100
artisla %19,45 olarak sonuclandi. FiYAT
. - . PERFORMANSI
Operasyonel karlilik gliclenmeye devam ediyor. Brut kardan
perasy oue Y J (%) 1AY 3AY  T2AY

gelen guglu destekle birlikte ve yatirim girislerinin de gelecek

dénemde kademeli amortisman yansitma potansiyeliyle | BISTIOO'E GORE 3,66 -22,61 -51,48
FAVOK %78,87 artisla 562 milyon TL seviyesine ulasti. FAVOK XMESY'E GORE -3,65 -23,60 -48,75
marji 87 baz puan artisla %17,63 olarak gergeklesti. Gelecek Nominal (TL) 10,75 -9,74 -40,10
dénemde daha da iyilesmesini beklemekle birlikte %20 bandina Nominal (USD) 9,30 -15,14 -61,36
ulasacagini degerlendiriyoruz.

Net kara doénus kiymet arz ediyor. Gelecek donemde sirket

yOnetisim becerisi cercevesinde yatirimlar kaynakh sinirh Ortaklik Yapisi (%)
miktarda borca yénelip net bor¢/FAVOK'Un 1,84'e yukseldigini

goérmekteyiz. Yatirrm planlari gergevesinde sirketin 2-2,5 33,09

bandina kadar bor¢luluk yapmasini olagan karsilamaktayiz. Net = DENiZ
parasal kaybin bu veriler 1siginda ve enflasyon endeksi ile azalisi KARAMERCAN
cercevesinde net kara dénusu olumlu karsiliyoruz. 37,53

ALVES 6zelinde finansali olumlu degerlendirmekle birlikte yeni = HIKMET
yatirnmin etkisinin gézle gérulebilir sekilde én plana ¢iktigini ALABICAK
degerlendirmemiz nedeniyle sirketin is iligkileri cergevesinde

2025 ve 2026 yillarinda marjlarin gug¢la arttigr ve karlihgin

devam ettigini takip etmeyi strdirecegiz. = DIGER

29,38
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




‘ﬂnoﬂh!‘ ALVES KABLO

EK
FINANSALLAR

Alves Kablo Sirket Karti

Kiinye 140,00
Hisse Adi Alves Kablo
Sektor Elektrik Malzemeleri  '2%:°°
Halka Agiklik Orani 33,0% 100,00
Kurulus Tarihi 1.11.2016
Yas! 9 8000
Personel Sayisi 18
60,00
Kapanis 31,12
Gunluk Getiri -353 2000
Haftalik Getiri -3,35
AVIk Getir 1075 & g e N & NA & & & & &
Goreceli Getiri 2,42 oY N o & Q’I/'L 04,’} o""} 0& ob’)/ 6\’} o‘?”}
Yillik En DUstk - En YUkse 026-061 ~ @ < ® < & o < < < A
Yillik Ortalama Fiyat 34,39 ===ALVES ===XU100
Dénen Varliklar 3778 2.305 63,90 Net Satislar 4134 3384 5395 2217 -2339
Nakit ve Benzerleri 280 213 31,34 Yurt igi satis 4196 3.396 5.356 23,58 -21,66
Stoklar 1.248 m 7562 Yurt Disi Satis no 60 176 83,60 -37,38
Ticari Alacaklar 1.603 1120 43,04 Diger Satiglar o] o} 0 ad a.d
Duran Varliklar 2133 930 129,35 Satislarin Maliyeti 3329 2.780 4.332 19,75 -2315
Maddi Duran Varliklar 2.043 802 154,76  Iskontolar 3,02 13,72 21,39 -78,02 -85,90
Maddi Olmayan Duran Varlklar 73 n7 -37,67 indirimler 169,84 58,52 115,70 190,23 46,80
Aktifler 5910 3.235 82,71 BratKar 804 603 1.063 33,29 -24,36
Kisa Vadeli Borglar 3.306 1.417 133,33 Faaliyet Giderleri 135 89 177 51,91 -23,55
Uzun Vadeli Borglar 219 153 4316 Esas Faaliyet Kari 669 514 886 30,06 -24,53
Toplam Borg 3.526 1570 124,54 Amortisman 60 53 125 13,03 -52,33
Net Borg 2.490 705 2531 FAVOK 729 567 (o] 28,48 ad
Sermaye 160 160 0,00 Vergi Oncesi Kar 121 22 96 44210 25,66
Ozkaynaklar 2385 1.665 43,26 Ana Ortaklik Net Kar 54 24 104 120,58 -48,09
FK
Likidite 90,00
Cari Oran 114 1,63 -0,48 8000
Likit Oran 0,76 112 036 7000
Dederleme iz:gs
F/K 37,30 20,63 16,66 4000
PD/DD 2,09 398 1,89 3000 r‘"“"/‘\
FD/FAVOK 6,37 7,04 -0,68 2000
Karlilik 10,00 \ I
= 0,00
Ozsermaye Karlihgi 2,67 1,47 1,20 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlilik 118 0,76 0,42 e[ /K =5 Yillik Medyan
Brat Kar Marji 19,45 17,83 1,62
Net Kar Marji 1,31 0,72 0,58 PD/DD
Favok Marji 17,63 16,76 0,87 500
Bdyidme :’gg
Net Kar Buylme 120,58 -80,32 200,89 350
Favok Buyume 28,48 93,60 6512 300
Ozsermaye Blyume 43,26 0,00 4326 ;’Zg WW
Aktif Buyime 82,71 0,00 82,71 150
Faaliyet Etkinligi 1.00
Stok Devir Hizi 5,07 8,70 -3,63 g:z(o)
Alacak Devir Hiz! 391 7712 321 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 9,27 9,30 -0,03 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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